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Abstract. Foreign direct investment (FDI) has played a key role in the efforts to achieve a sustainable economic
growth and high social and economic indicators in many countries and regions of the world. The paper focuses on the
analysis of the role of foreign direct investment in the economy of Volgograd region. The author uses the comparative
analysis, historical and statistical methods, and correlation analysis. The analysis of the indicators of 2011–2019 shows a
small share of foreign direct investment in the gross regional product in Volgograd region in comparison with the Russian
Federation, and insufficient provision of regional economy with labour resources. The comparison shows a discrepancy
between the real needs and sectoral distribution of foreign direct investment in the regional economy. The research on the
country and type composition of FDI in Volgograd region reveals some positive trends. The share of investments in the
form of capital in comparison with the share of debt capital has increased; the share of off-shore foreign direct investment
has decreased. The correlation analysis reveals a moderate or weak relationship between foreign direct investment and
key economic indicators of Volgograd region, i.e. gross regional product, employment rate, average monthly income of the
population, depreciation of fixed assets and labour productivity. The results show the need to develop special measures
to maximize benefits from the cooperation of regional businesses and foreign investors in Volgograd region.
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Аннотация. В процессе достижения устойчивого экономического роста и высоких показателей социально-
экономического развития во многих странах и регионах современного мирового хозяйства существенное значение
имели прямые иностранные инвестиции (ПИИ). Целью представленного исследования выступает анализ роли ПИИ
в экономике Волгоградской области. Для ее реализации были использованы метод компаративного анализа, исто-
рический, табличный, графический методы исследования, а также корреляционный анализ. На основе оценки
опубликованных официальных статистических данных за 2011–2019 гг. сделаны выводы о низком в сравнении с РФ
вкладе ежегодно поступающих ПИИ в Волгоградскую область в создание ее валового регионального продукта,
недостаточной обеспеченности трудовых ресурсов инвестиционным. Проведенное сопоставление существующих
потребностей и отраслевого распределения прямых капиталовложений из-за рубежа в хозяйственном простран-
стве области позволило выявить их несоответствие. Исследование видовой и страновой структуры поступающих из-
за рубежа в экономику Волгоградского региона прямых иностранных инвестиций позволило выявить позитивные
тенденции: произошло увеличение доли капиталовложений в виде участия в капитале относительно доли средств,
привлекаемых на долговой основе; уменьшился удельный вес ПИИ из оффшорных зон. На основе корреляционно-
го анализа показано наличие умеренной и слабой связи между ПИИ и такими экономическими индикаторами
Волгоградской области, как валовой региональный продукт, уровень занятости, среднемесячные доходы населе-
ния, степень износа основных фондов и производительность труда. Полученные выводы свидетельствуют о необхо-
димости разработки специальных мер, обеспечивающих максимальное извлечение преимуществ сотрудничества
хозяйствующих субъектов Волгоградской области с иностранными инвесторами.

Ключевые слова: прямые иностранные инвестиции, экономический рост, валовой региональный продукт,
трудовые ресурсы, инвестиционная привлекательность, износ основных средств, оффшорные зоны, экономика
Волгоградской области, международные финансы.
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Введение

Обеспечение устойчивого экономическо-
го роста и достижение высокого уровня соци-
ально-экономического развития выступают ос-
новной целью экономической политики всех
субъектов мирового хозяйства. Накопленный
многими странами и регионами опыт достиже-
ния экономического успеха свидетельствует,
что во многих случаях положительные резуль-
таты были основаны не только на внутренних,
но и на внешних ресурсах, в том числе инвес-
тиционных. Прямые иностранные капиталовло-
жения необходимы при дефиците внутренних
источников накопления, неэффективном пере-
распределении имеющихся запасов капитала
внутри страны, а также для преодоления внут-
ренних проблем, связанных с низкой квалифи-
кацией отечественной рабочей силы, недоста-
точным уровнем технологического развития,
отсутствием эффективного управленческого
опыта [Павлов и др., 2017].

Согласно данным ЮНКТАД, несмотря на
отсутствие постоянного тренда, объем прямых
иностранных инвестиций в мире за последние
25 лет увеличился более чем в 5 раз (см. рис. 1).

Динамика поступлений ПИИ в РФ в тот же
период была неустойчивой. Тем не менее объем
прямых инвестиций, привлекаемых в российскую
экономику из-за рубежа, возрос почти в 6,5 раз.
Удельный вес России в ежегодном объеме ПИИ
в мире также изменялся неравномерно. Так, в
1995 г. он составлял 0,61 %, в последующие годы
наблюдался рост данного показателя, максималь-
ное значение которого было достигнуто в 2008 г.
и составило 5,1 %. По итогам 2018 г. РФ привлекла
1 % от совокупного размера прямых иностран-
ных капиталовложений в мире.

Хотя существенное увеличение потоков
ПИИ в мире очевидно, их влияние на экономи-
ческий рост не нашло среди ученых и практиков
пока еще однозначной оценки. С одной стороны,
некоторые специалисты утверждают, что прямые
иностранные инвестиции за счет внедрения пе-
редовых технологий и ноу-хау могут стимулиро-
вать технологические изменения, диверсифика-
цию производства и экспорта, рост занятости и
доходов населения, что способствует росту эко-
номики принимающей страны.

В работе Х. Де Грегорио [De Gregorio, 1992]
показано, что с точки зрения возможности влия-
ния на экономический рост прямые иностранные
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инвестиции в 3 раза эффективнее по сравнению с
внутренними.

На основе совместно проведенного анализа
Э. Бренштайна, Х. Де Грегорио, Дж.-В. Ли
[Borensztein, De Gregorio, Lee, 1998] сделан вы-
вод о том, что прямые иностранные капиталовло-
жения, выступая одним из инструментов межстра-
нового трансферта технологий, в случае наличия
в принимающей их стране высокообразованной
рабочей силы, могут способствовать экономичес-
кому росту в большей степени, чем внутренние.

В свою очередь Ч. Ариндам, Л. Альфаро,
С. Калемли-Озкан, С. Селин [Alfaro et al., 2004]
считают, что ПИИ способствуют экономическо-
му росту в странах, где уровень развития финан-
совых рынков является достаточно высоким.

Согласно выводам Дж. Раппапорта [Rappaport,
2000], прямые капиталовложения из-за рубежа мо-
гут выступать фактором повышения производи-
тельности как фирм-реципиентов иностранного ка-
питала, так и других компаний, функционирующих
в принимающих странах.

Однако ни приток ПИИ, ни выгоды от та-
ких притоков не являются автоматическими.
Поэтому все большее количество стран привет-
ствуют прямые иностранные капиталовложения
и уделяет повышенное внимание политике, кото-
рая может максимизировать их положительные
последствия.

В то время как правительства стран нача-
ли осознавать позитивные аспекты ПИИ, в ис-
следовательском сообществе появилось более

глубокое представление о них, которое рассмат-
ривает влияние ПИИ на экономический рост как
отрицательное.

С другой стороны, некоторые экономисты
полагают, что прямые иностранные инвестиции
не только не оказывают позитивного воздействия
на экономику принимающей страны, но и могут
вытеснять местные компании.

В совместной работе М. Карковиц и Р. Ле-
вина [Carkovic, Levine, 2002] обосновали вывод о
том, что ПИИ не оказывают воздействия на эко-
номический рост в стране-реципиенте. Более
того, они считают, что именно рост и хорошая
макроэкономическая среда являются движущей
силой ПИИ, а не наоборот.

Р. Липси [Lipsey, 2002] утверждает, что устой-
чивой связи между размером накопленных в стра-
не ПИИ или объемом их ежегодных поступлений
по отношению к ВВП и ростом не существует.

В исследовании Э. Браунштейна и Г. Эпш-
тейна [Braunstein, Epstein, 2002] показано, что,
действуя в принимающей иностранный капитал
стране, транснациональные корпорации могут
осуществлять контроль над поставками ресур-
сов в отдельные отрасли и обеспечивать сокра-
щение налоговых выплат за счет льгот, предос-
тавляемых местным правительством. Это мо-
жет способствовать достижению конкурентных
преимуществ иностранных ТНК перед нацио-
нальными компаниями, в результате масштабы
деятельности и количество национальных ком-
паний будет сокращаться.

Рис. 1. Динамика ПИИ в мире и РФ в 1994–2018 гг.

Примечание. Составлено авторами по: [Foreign direct investment: Unctadstat, 2019].
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Целью данного исследования выступает
анализ роли ПИИ в экономике Волгоградской
области. Реализация поставленной цели предоп-
ределила необходимость: оценки объемов ПИИ
на основе сопоставления масштабов экономики
региона и размера прямых капиталовложений из-
за рубежа; анализа структуры ПИИ в экономике
области; проведения корреляционного анализа,
позволяющего определить наличие и тесноту
связи между ПИИ и основными экономически-
ми показателями региона.

Авторами оценка масштабов ПИИ в эконо-
мику Волгоградского региона проведена на осно-
ве абсолютных и относительных показателей, а
также графического метода исследования. В це-
лях иллюстрации соответствия объемов иностран-
ного инвестирования размерам региональной эко-
номики сопоставлены ежегодно поступающие
ПИИ и валовой региональный продукт (ВРП).
Обеспеченность трудовых ресурсов инвестиция-
ми произведена на основе соотнесения объемов
накопленных прямых капиталовложений из-за ру-
бежа к количеству занятых. Объем ПИИ на од-
ного занятого характеризует инвестиционный кли-
мат региона и уровень инвестиционной активнос-
ти в нем, что выступает, в свою очередь, одной из
предпосылок экономического роста субъекта РФ.

Структура прямых иностранных инвестиций
проанализирована в зависимости от их вида, со-
ответствия потребностям отдельных видов эко-
номической деятельности в Волгоградской об-
ласти, а также страны происхождения капитала.

Банк России выделяет два вида ПИИ: учас-
тие в капитале и долговые инструменты. С точки
зрения стабильности именно первый вид капита-
ловложений является более предпочтительным.
В статье проведено сравнение видовой структу-
ры прямых иностранных инвестиций в экономике
Волгоградского региона и России в целом.

Соответствие распределения ПИИ по ви-
дам экономической деятельности фактическим
потребностям в капиталовложениях показано на
основе сопоставления степени износа основных
фондов и вкладываемых зарубежными инвесто-
рами средств в различные сегменты экономики
региона.

Косвенной характеристикой качества посту-
пающих из-за рубежа прямых капиталовложений
выступает их принадлежность той или иной стра-
не, выступающей донором. Дело в том, что в
современных потоках ПИИ существенная доля
экспортируется из оффшорных зон или тесно свя-
занных с ними территорий. Таковыми являются,

например, Кипр, Нидерланды, Британские Вир-
гинские острова и др.

Привлекаемые из таких стран в российскую
экономику средства имеют зачастую российское
происхождение. Безусловно, собственникам этих
вложений хорошо известны особенности экономи-
ческой ситуации и специфика осуществления пред-
принимательства в России. Тем не менее инвести-
ции из оффшорных зон не обеспечивают в полной
мере поступление новых технологий производства,
управления и продуктов, получение которых воз-
можно при импорте прямых инвестиций из других
стран. В статье осуществлена оценка изменений в
страновой структуре поступающих из-за границы
прямых инвестиций за анализируемый период.

Корреляционный анализ позволил выявить
наличие связи между следующими показателя-
ми по Волгоградской области: прямые иностран-
ные инвестиции, с одной стороны, валовой реги-
ональный продукт, численность занятых в эконо-
мике, среднемесячная заработная плата, степень
износа основных фондов, индекс производитель-
ности труда – с другой.

Проводимое исследование охватывает пери-
од с 2011 по 2019 год. Выбор временного отрезка
обусловлен наличием сопоставимой эмпирической
базы об объеме накопленных и поступающих в
РФ и ее субъекты прямых иностранных инвести-
ций. Банк России публикует статистические дан-
ные о ПИИ начиная с 2011 года. Эти сведения
охватывают как финансовый, так и нефинансовый
секторы российской экономики. Представляемые
ранее Росстатом статданные включали только
материалы по организациям, предоставившим ста-
тистическую отчетность и без учета органов де-
нежно-кредитного регулирования. Такие особен-
ности статистического учета прямых иностран-
ных инвестиций не позволили расширить времен-
ные рамки анализа в данной статье.

Информационной базой исследования послу-
жили статистические данные, публикуемые Бан-
ком России, Федеральной службой государствен-
ной статистики, территориальным органом Фе-
деральной службы государственной статистики
по Волгоградской области.

Анализ динамики и структуры
прямых иностранных инвестиций

в Волгоградскую область

Характерной чертой ПИИ в России явля-
ется их неравномерное размещение в хозяйствен-
ном пространстве России, что во многом предоп-
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ределяет различные темпы модернизации в ре-
гионах страны. В Центральном, Северо-Запад-
ном и Дальневосточном федеральных округах в
2015–2019 гг. было сосредоточено 77–80 % от
общего объема накопленных прямых иностран-
ных инвестиций в РФ (рис. 2).

Волгоградская область характеризуется от-
носительно высокой инвестиционной привлека-
тельностью, что находит подтверждение в соот-
ветствующих рейтингах. По данным Националь-
ного рейтингового агентства, в 2018 г. Волгог-
радская область находится на 46-м месте (из 85)
и относится к группе регионов (группа IC6) со
средней инвестиционной привлекательностью.
При определении уровня данного рейтинга оце-
нивалась обеспеченность регионов природными
ресурсами, преимущества их географического
расположения, трудовые ресурсы, степень раз-
вития инфраструктуры, потенциал внутреннего
спроса, стабильность социально-политической
среды, а также финансовое положение [Рейтинг
инвестиционной привлекательности ... , 2019].

Согласно рейтингу инвестиционной привле-
кательности регионов России, проведенному
Рейтинговым агентством «Эксперт РА» в
2017 г., Волгоградской области присвоен рейтинг
«Пониженный потенциал – умеренный
риск (3В1)» (41-е место из 85) [Инвестицион-
ные рейтинги регионов ... , 2019].

Несмотря на среднюю среди всех российс-
ких регионов привлекательность и потенциал, на
начало 2019 г. доля аккумулированных в Волгог-
радской области ПИИ составила лишь 0,2 %
(0,12 % – в 2015 г.) в общем объеме прямых инос-
транных капиталовложений, накопленных в России
[Прямые инвестиции, 2019]. Кроме того, за иссле-
дуемый период лишь в 2013–2015 и 2018 гг. сумма
привлеченных из-за рубежа прямых инвестиций
превышала сумму вывезенных, в результате чего
образовалось положительное сальдо. Оно достиг-
ло максимального значения на 288 млн долл. в
2015 году. В 2011–2012 гг. и 2016–2017 гг. сумма
изъятых и вывезенных из Волгоградской области
за границу прямых инвестиций превышала сумму
поступивших средств (см. рис. 3).

Отношение притока прямых иностранных
инвестиций в экономику области к ВРП находи-
лось в пределах от -1,4 до 2,4 %, что ниже по
сравнению с общероссийским значением этого
показателя (от 0,3 до 4,0 % в 2011–2016 гг.).

Несмотря на положительную тенденцию,
трудовые ресурсы Волгоградской области в су-
щественно меньшей степени обеспечены инвес-
тиционными ресурсами по сравнению с РФ в це-
лом (см. рис. 4). Значение этого показателя по Вол-
гоградской области возросло за 4 года более чем
в 3 раза и достигло почти 1 100 долларов. В Рос-
сии прирост обеспеченности трудовых ресурсов

Рис. 2. Динамика региональной структуры накопленных ПИИ РФ в 2015–2019 гг., %

Примечание. Составлено авторами по: [Foreign direct investment: Unctadstat, 2019].
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инвестициями за тот же период был ниже (около
41 %). Однако на каждого занятого в экономике
России приходилось от 4 540 до 6 959 долларов.

В 2015–2019 гг. в структуре функционирую-
щих в экономике региона прямых иностранных
инвестиций произошли позитивные изменения
(см. рис. 5). В 2015–2016 гг. удельный вес капи-
таловложений в виде участия в капитале был в
Волгоградской области ниже объема вложений
в долговые инструменты – 44,8 % в начале
2015 г., 28,4 % в начале 2016 года. В 2017–2019 гг.
участие в капитале стало преимущественным ви-

дом прямых инвестиций зарубежных партнеров –
80,2, 80,9 и 80,0 % в соответствующие годы, что
выше общероссийских значений на аналогичные
даты (70,4, 71,9 и 71,8 %).

Позитивные изменения произошли и в стра-
новой структуре привлекаемых в экономику Вол-
гоградской области ПИИ. Так, в 2010 г. на долю
прямых капиталовложений из оффшорных зон
приходилось почти 60 % всех накопленных пря-
мых иностранных инвестиций в экономике реги-
она. На начало же 2019 г. их удельный вес суще-
ственно сократился и составил 13,6 %. При этом

Рис. 3. Динамика поступлений ПИИ в экономику Волгоградской области в 2011–2018 гг.

Примечание. Составлено авторами по: [Прямые инвестиции, 2019].

Рис. 4. Динамика обеспеченности занятых накопленными прямыми иностранными инвестициями
в 2015–2019 гг., долл.

Примечание. Составлено авторами по: [Трудовые ресурсы, 2019].
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практически весь объем подобных вложений осу-
ществляется из Кипра (рис. 6).

Крупнейшим же инвестором в настоящее вре-
мя является Индия, удельный вес капиталовложе-
ний которой на начало 2019 г. составлял около 45 %.

Далее сопоставим сформированные потреб-
ности в капиталовложениях и распределение пря-
мых иностранных инвестиций по видам экономи-
ческой деятельности в Волгоградской области и
определим их соответствие. Опубликованные
Росстатом статистические данные свидетель-
ствуют о высокой степени износа основных
средств в регионе. Увеличившись за 10 лет на
3,4 п.п., в конце 2017 г. она достигла 55,8 %.
На протяжении практически всего этого перио-

да степень износа внеооборотных фондов была
существенно выше относительно среднего для
региона значения в транспортировке и хранении
(71,9 % в 2017 г.); в деятельности в области здра-
воохранения и социальных услуг (65,1%) и в об-
ласти информации и связи (64,7%); в государ-
ственном управлении и обеспечении военной бе-
зопасности (63,6 %); также в добыче полезных
ископаемых (63,0 %) (см. рис. 7).

Иностранных же инвесторов интересуют дру-
гие виды экономической деятельности в хозяйстве
региона. Более 90 % всех накопленных прямых ино-
странных капиталовложений в начале 2019 г. было
сконцентрировано в операциях с недвижимым иму-
ществом – почти 53 % (9,3 % на 01.01.2015 г.), а на

Рис. 5. Динамика структуры накопленных в Волгоградской области ПИИ в 2015–2019 гг., млн долл.

Примечание. Составлено авторами по: [Прямые инвестиции, 2019].

Рис. 6. Страновая структура накопленных в экономике Волгоградской области ПИИ в 2019 г., %

Примечание. Составлено авторами по: [Прямые инвестиции, 2019].
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долю обрабатывающих производств приходилось
38,7 % (67,5 % на 01.01.2015 г.) (рис. 8).

Столь неравномерная концентрация ПИИ не
только не способствует обновлению основных
фондов в сферах экономики с наибольшим их из-
носом, но является одним из факторов углубле-
ния имеющихся диспропорций между видами
экономической деятельности в регионе.

Анализ связи прямых иностранных
инвестиций с основными

экономическими показателями
Волгоградской области

Для более детальной оценки роли прямых
капиталовложений из-за рубежа в экономику

Волгоградского региона целесообразным явля-
ется определение наличия и степени связи меж-
ду объемом ПИИ и отдельными экономически-
ми индикаторами области (объемом ВРП (Gross
Regional Product, (GRP)), уровнем занятости
(employment rate (ER)), среднемесячными до-
ходами населения (personal average monthly
income (PAMI)), степенью износа основных фон-
дов (wear rate of fixed assets (WRoFA)) и произ-
водительностью труда (labour productivity (LP))
(табл. 1).

Корреляционный анализ указанных перемен-
ных позволил выявить следующее. Прямую связь
с прямыми иностранными инвестициями имеют
только валовой региональный продукт и средне-
месячные доходы населения Волгоградского ре-

Примечание. Составлено авторами по: [Национальные счета, 2019; Прямые инвестиции, 2019].
Таблица 1

Динамика основных экономических показателей Волгоградской области в 2011–2017 гг.
Показатели 2011 г. 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 

Поступило ПИИ в Волгоградскую 
область, млн долл. 

-92 -400 189 163 288 -160 -2 

ВРП Волгоградской области,  
млн руб.  

508 433 571 516 607 472 715 410 740 458 746 795 771 441 

Среднегодовая численность 
занятых в экономике, тыс. чел. 

1 243,0 1 251,9 1 256,8 1 229,7 1 213,3 1 200,6 1 193,3 

Среднемесячная заработная 
плата, тыс. руб. 

16 192 18 584 21 046 22 828 24 361 26 554 27 962 

Степень износа основных фондов 
на конец года, % 

56,5 57,4 57,9 56,4 56,1 56,4 56,1 

Индекс производительности 
труда, % к предыдущему году 

103,9 102,3 101,3 106,4 94,7 100,9 101,8 

 
Примечание. Составлено авторами по: [Kudryashova, 2019].

Рис. 7. Степень износа основных
фондов по видам экономической

деятельности в Волгоградской
области в 2015–2017 гг., %

Рис. 8. Структура накопленных в
Волгоградской области ПИИ по

видам экономической деятельности
в 2015–2019 гг., %
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гиона. Фактически это означает, что при измене-
нии одного из факторов происходит и изменение
в том же направлении и другого. Однако теснота
связи является умеренной, коэффициенты корре-
ляции составляют 0,40 и 0,33 соответственно
(табл. 2).

С остальными факторами прямые ПИИ име-
ют обратную связь, а теснота связи лишь с произ-
водительностью труда в регионе оценивается как
умеренная (-0,32), а со степенью износа основных
фондов и среднегодовой численностью занятых –
слабая, поскольку коэффициенты корреляции со-
ставляют соответственно (-0,21) и (-0,14).

Заметим, что корреляционный анализ не
позволяет установить причинно-следственные
зависимости, это возможно на основе построе-
ния эконометрических моделей, однако отсут-
ствие достаточного объема статистических дан-
ных не позволяет использовать такой метод на-
учного исследования.

Заключение

На протяжении последних лет динамика ино-
странных инвестиций в экономику региона была
непостоянной. Анализ показал, что показатели
вклада ПИИ в экономику Волгоградской области
ниже, чем по Российской Федерации. Невысокая
доля ПИИ в ВРП свидетельствует о более низ-
кой степени участия иностранного капитала в про-
цессе создания ВРП Волгоградской области. Уро-
вень обеспечения трудовых ресурсов инвестици-
онными остается в Волгоградской области не
только невысоким, но и более низким по сравне-
нию со средними по России значениями, что пре-
пятствует росту регионального продукта.

За последние годы в совокупном объеме
аккумулированных в Волгоградской области
ПИИ существенно возрос удельный вес вложе-
ний в виде участия в капитале. Это иллюстриру-

ет долгосрочный характер целей зарубежных
инвесторов при сотрудничестве с партнерами в
регионе и в наибольшей степени соответствует
стратегическим интересам предприятий-реципи-
ентов иностранного капитала.

В страновой структуре ПИИ, накопленных
в области, произошло сокращение доли вложе-
ний из оффшорных территорий. Такие изменения
способствуют максимальному извлечению воз-
можных преимуществ от инвестиционного со-
трудничества с зарубежными партнерами.

Распределение прямых капиталовложений
по видам экономической деятельности является
крайне неравномерным и не отвечает действи-
тельным потребностям в капиталовложениях,
что лишь усиливает диспропорциональность эко-
номического развития.

Результаты корреляционного анализа свиде-
тельствуют о том, что максимальная степень
связи наблюдается лишь между ПИИ и валовым
региональным продуктом. Однако теснота этой
связи является умеренной. Между прямыми ка-
питаловложениями и уровнем занятости, средне-
месячными доходами населения, степенью из-
носа основных фондов и производительностью
труда в регионе теснота связи существенно ниже.

Сформированные выводы об относительно
низкой роли ПИИ в экономике Волгоградской
области, с одной стороны, а также существую-
щие потребности в инвестициях и возможности,
обеспечиваемые поступлением иностранного
капитала в хозяйственное пространство региона
и страны, с другой стороны, позволяют утверж-
дать, что необходима разработка новых и совер-
шенствование действующих федеральных и ре-
гиональных мер поддержки и стимулирования
ПИИ. Кроме того, в Волгоградской области не-
обходима такая доработка инвестиционного за-
конодательства и системы содействия инвести-
ционного сотрудничества с зарубежными парт-

Таблица 2
Корреляционный анализ взаимосвязи величины ПИИ и основными экономическими

показателями Волгоградской области за 2011–2017 гг.

Показатели FDI lnGRP ER lnPAMI WRoFA LP 
FDI 1 0,401516 -0,13982 0,331001 -0,21033 -0,321 
lnGRP 0,401516 1 -0,82952 0,973995 -0,55815 -0,3293 
ER -0,13982 -0,82952 1 -0,84107 0,820149 0,30439 
lnPAMI 0,331001 0,973995 -0,84107 1 -0,47145 -0,3383 
WRoFA -0,21033 -0,55815 0,820149 -0,47145 1 0,16557 
LP -0,32102 -0,32926 0,304395 -0,33832 0,165566 1 

 
Примечание. Рассчитано авторами.
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нерами, которая обеспечила бы максимально по-
ложительное воздействие прямых иностранных
капиталовложений на экономику региона.
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